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1. Cenario Nacional

As estimativas para a economia
Brasileira apontam para um resultado em
2016 ainda negativo. O Produto Interno
Bruto (PIB) devera decrescer na ordem
de 3,18%, somando-se a uma trajetoria
de recessao iniciada em 2014, quando a
economia Brasileira registrou um de-
sempenho insignificante como demons-
trado no grafico 1.

O IBC-BR, métrica desenvolvida
pelo Banco Central e que mede o nivel
da atividade econdOmica atual, veio ao
longo de todo o primeiro semestre de
2016 também registrando desempenhos
negativos, ou seja, sucessivas reducoes
nos niveis da atividade econdomica se
comparados com igual més de 2015, que

por sua vez ja registrava resultados nega-
tivos em comparagdo ao ano anterior.

Este quadro recessivo da economia
brasileira vem ao longo dos ultimos me-
ses apresentando contornos de menor
gravidade percebidos, por exemplo, nos
numeros registrados de abril/2016 a ju-
nho/2016 do IBC-BR (grafico 2). Estes
resultados, somados a outros agregados
da economia, resultaram em previsoes
que demonstram uma nova retomada do
crescimento da economia nacional,
mesmo que de forma ainda timida, para
o ano de 2017 com tendéncia a se manter
nessa trajetoria para o ano seguinte.

Grdfico 1 - Brasil, Pernambuco: Evolugdo Anual do PIB de 2011 a 2015. (var % sobre o ano anterior)
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Grdfico 2- IBC- BR - Jan/16 a Jul/16- var % comparada ao mesmo més do ano anterior
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Apesar das previsdes para os pro-
ximos meses, o resultado do IBC-BR de
julho/2016, apresenta nova queda no
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A despeito do baixo desempenho
da atividade economica brasileira, existe
uma forte resisténcia dos niveis inflacio-

ritmo da economia brasileira com redu-
¢do de 0,09% em relagdo ao més de ju-
nho/2016, frustrando as expectativas que
previam indices mais animadores. Essa
instabilidade demonstra a fragilidade
dessa retomada dos niveis econdomicos
nacionais (grafico 3).

narios que se mantém elevados como de-
monstrado no gréafico 4. Ainda em rela-
cdo a inflagdo pode-se observar que esta
se mostrou mais presente no item ali-
mentagdo e produtos farmacéuticos a ni-
vel nacional, contudo ao isolarmos a ca-
pital pernambucana o item aparelhos ele-
troeletronicos se sobressai dos demais.

Grdfico 3- Brasil: IBC-BR de jul/15 a jul/16 (Var. % em relagdo ao més anterior)
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Grdfico 4 — Recife e Brasil: IPCA - agosto/16 (Var.% acumulado em 12 meses)
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Este cendrio acaba por agravar os nos ultimos meses t€ém-se a destruicao de
niveis de consumo ja que corroem a um significativo niimero de empregos
renda das familias brasileiras produzindo elevando-se os atuais niveis de desem-
efeitos negativos na evolucao da massa prego, como pode ser observado no gra-
salarial real da populacao, como de- fico 6, tendo o Nordeste uma situacao
monstrado no grafico 5. ainda mais aguda do que a média nacio-

. ) nal.
Ainda como efeito resultante da

desaceleragao da atividade economica

Grdfico 5- Evolugdo trimestral da massa salarial real (PNAD Continua) - RS Bilhées
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Grdfico 6- Brasil, Nordeste: Desemprego Trimestral - 2012 a 2016.1 - (Estimativa % - Taxa de desocupagdo das pes-
soas de 14 anos ou mais de idade)
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2. Cenario do Comércio Varejista

Reflexo direto dos niveis negati-
vos do desempenho da economia nacio-
nal, o setor do comércio varejista vem
amargando ao longo de 2015 e de todo o
primeiro semestre de 2016 resultados ne-
gativos.

Como observado no grafico 7, na
comparagdo entre os setores do varejo,
servigos e turismo, este ultimo obteve a
melhor performance. Ja o setor do co-
mércio varejista obteve a pior perfor-

mance nessa perspectiva, com um agra-
vamento substancial dos volumes de
vendas no acumulado do ano até ju-
1ho/2016 registrando perdas na ordem de
6,8% do volume comercializado. Impor-
tante notar que apesar de variagdes entre
os trés setores, todos indicaram um recuo
no volume de vendas no acumulado do
ano até julho/2016, como sera evidenci-
ado mais adiante Pernambuco obteve
performance similar com excecao do se-
tor do turismo.

Grdfico 7-Brasil: Volume de vendas do Varejo, Servigos e Turismo (var. % acumulada em 12 meses).
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Fonte: IBGE — Elaborag@o Capta Consultores

3. Cenario do Comércio Varejista Pernambucano

O agravamento dos niveis de de-
sempenho econdmico nacional, também
se refletiram no desempenho do comer-
cio varejista pernambucano, que a exem-
plo do nacional acumula ao longo de
2016 resultados negativos nos volumes
comercializados, com pode ser obser-
vado no grafico 8. Na comparag¢ao com o

setor de turismo e servigos, o setor do co-
mércio varejista pernambucano obteve a
pior performance, registrando um recuo
no volume de vendas na ordem de
11,2%, bem acima da média nacional, in-
dicando que a retragdo do comercio per-
nambucano ¢ ainda mais aguda. O setor
do turismo foi o tnico a nao registrar um
recuo no volume de vendas acumulado
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no ano até julho/2016, registrando um

acréscimo pifio no volume comerciali-
zado de 0,1%.

Grdfico 8 - Pernambuco: Volume de vendas do Varejo, Servigos e Turismo (var. % acumulada em 12 meses).
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O recuo dos niveis do volume de de vendas ao longo de 2016. Importante

vendas no varejo pernambucano fica me-
lhor evidenciado no grafico 9 e 10
quando faz-se a comparagdo com oS
mesmos numeros registrados a nivel na-
cional. Nesta comparacao tanto o varejo
simples como o setor de servigos apre-
sentam sucessiveis perdas nos volumes

notar, contudo, que apesar do comércio
varejista e o setor de servigos terem tra-
jetorias similares as registradas em nivel
nacional, ambos os seguimentos se en-
contram em situa¢do de maior recuo do
que o registrado nacionalmente.

Grdfico 9 - Brasil, Pernambuco: variagdo acumulada em 12 meses do volume de vendas do varejo, em % - Jul/2015 a

jul/2016 (Base: 12 meses imediatamente anteriores)
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Grdfico 10 - Brasil, Pernambuco: varia¢éo acumulada em 12 meses do volume de servigos, em % - jun/2015 a jun/2016
(Base: 12 meses imediatamente anteriores)
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Estendendo-se a analise dos nu-
meros que indicam a variagdo no varejo
do volume de vendas de julho/2016 em
comparacao a julho/2015, nos estados do
Nordeste em comparagdo ao desempe-
nho nacional, fica evidenciado que os
efeitos da crise tém causados maiores re-
cuos nos indices do varejo nordestino.
Este cenario se repete quando a analise
se volta para o comercio varejista ampli-
ado, que engloba além do comercio sim-
ples ou tradicional, os seguimentos de
“Veiculos, motocicletas, partes e pegas”
e o seguimento de “Material de constru-
¢do”, conforme pode ser observado nos
graficos 11 e 12. A andlise do comércio
varejista simples indica que a situagdo de
recuo mais aguda ¢ registrada no estado

da Bahia (13,4%), apenas o estado de
Alagoas, que apresentou a menor queda
dentre os estados do Nordeste, obteve
um recuo nos volumes de vendas de ju-
1ho/2016 inferior & média nacional.

Ja na andlise do comércio vare-
jista ampliado o estado do Maranhao ob-
teve o pior nivel de recuo registrado em
16% no més de julho/2016. Em compa-
ragcdo com o recuo nacional (10,2%) do
volume de venda mensal do més de ju-
1ho/2016, os estados de Alagoas ¢ Pa-
raiba, obtiveram varia¢des, embora ne-
gativas, inferiores a média nacional.
Mais uma vez o estado de Alagoas ob-
teve o menor percentual de queda entre
os estados nordestinos.
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Grdfico 11 - Brasil, Nordeste: Comércio Varejista Simples - Julho/2016 - (Var. % mensal igual més do ano anterior)

I -4’6
6,4
9,1

-13,4

-10,8 11,1

Fonte: IBGE — Elaborag@o Capta Consultores

Grdfico 12 - Brasil, Nordeste: Comércio Varejista Ampliado - Julho/2016 - (Var. % mensal igual més do ano anterior)
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A partir de uma analise por segui-
mento foi possivel identificar quais tive-
ram maior peso no desempenho negativo
do comércio varejista pernambucano,
ainda nessa perspectiva foi possivel

identificar se a performance dos segui-
mentos do varejo em Pernambuco
guarda alguma relacdo com os indices
apontados a nivel nacional. Neste sen-
tido, pode-se observar através do grafico
13 que os numeros apresentados pela
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maioria dos seguimentos do varejo Per-
nambucano, apesar de mais agravados,
guardam uma relagdo com o observado a
nivel nacional, excetuando-se o segui-
mento de “Artigos farmacéuticos, médi-
cos, ortopédicos, de perfumaria e cosmé-
tico” onde foram registrados no més de
julho/2016 ganhos no volume de vendas
na ordem de 2% em Pernambuco.
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Dentre os seguimentos do comer-
cio varejista pernambucano, 0s que so-
freram maior impacto negativo sao os se-
tores de “Eletroeletronicos™ (32,3%) e
“Veiculos, motocicletas, partes e pegas”
(23,4). Ja a nivel nacional os seguimen-
tos que sofreram os maiores impactos fo-
ram “Livros, jornais, revistas e papela-
ria” (17,2%) seguido por “Equipamentos
€ materiais para escritorio, informatica e
comunicagao” (15,8%)

Grdfico 13 - Variagdo do volume de vendas do comércio varejista por sequimento — Variagdo acumulada no ano (base:

igual periodo do ano anterior)
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Como visto anteriormente, o se-
tor de servigos pernambucano também
tem sofrido perdas nos volumes de ven-
das, a exemplo do ocorrido no cenario
nacional, no caso pernambucano houve
no més de julho/2016 um recuo de 9,3%
com relagdo a igual més do ano anterior.
No grafico 14 temos uma estratificacao
por seguimento de servigos onde pode-se

Comércio varejista ampliado
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identificar que o setor de “Servigos pro-
fissionais, administrativos e complemen-
tares” sofreu os maiores niveis de im-
pacto negativo (20,5%) registrados em
julho/2016, apesar de registrar nimeros
muito inferiores aos apresentados no ce-
nario pernambucano, também no cenario
nacional, o referido setor sofreu o maior
impacto (6,3%).
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Grdfico 14 - Brasil, Pernambuco: Variagéo acumulada no ano do volume de servigos por seguimento em percentual

(Més de Jul/16 - base: Jul/15)
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Como reflexo imediato do de-
sempenho negativo obtido pelo setor va-
rejista no Brasil e em Pernambuco du-
rante o ano de 2015 e primeiro semestre
de 2016, promove-se forte destruicdo de

Grdfico 16 - Saldo de Geragdo de Empregos Pernam-
buco Setor do Comércio Varejista
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postos de trabalho no setor. A nivel naci-
onal o volume acumulado de 2016 até o
més de agosto chega a uma reducdo de
mais de 250 mil vagas de trabalho, ja em
Pernambuco este nimero chega a mais
de 11 mil vagas em igual periodo.

Grdfico 15 - Saldo de Geragdo de Empregos Brasil Se-
tor do Comércio Varejista
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4. Analise dos Niveis de Confianca para o Varejo e Consumidores

O indice de confian¢a do consu-
midor (ICC) produzido da Fundacao Ge-
tulio Vargas possui importante correla-
¢do com os padrdoes de consumo, isto
porque, consumidores mais confiantes
com relagdo sua situagdo econdmica, so-
mado a outros fatores a exemplo do nivel
de renda, tem tendéncia a assumir pa-
droes de comportamento mais propensos
a consumir. Infelizmente os niveis de
confianga do consumidor produzidos
pela FGV no tltimo trimestre de 2015 e
primeiro trimestre de 2016 obtiveram os
piores niveis da série historica desde
2008, tendo em abril/2016 registrado o
minimo historico da série. A boa noticia
¢ que estes niveis vém crescendo grada-
tivamente nos ultimos meses, obtendo
em setembro/2016 a quinta alta consecu-
tiva demonstrando uma recuperagao na
confianc¢a dos consumidores.

Grande parte do desempenho de
retomada do ICC nos ultimos meses de-
veu-se a uma expectativa de melhora no
futuro, medido pelo IE-ICC, contudo no
meés de agosto/2016 a maior contribuicao
veio do aumento da satisfacdo dos con-
sumidores com a situagao presente (ISA-
ICC), ja no més de setembro/2016 houve
uma piora na percepcdo da situagdo
atual, novamente prevaleceu uma expec-
tativa de melhora futura registrada pelo
IE-ICC. Observa-se também que agora
em setembro/2016 houve um distancia-
mento recorde entre o ISA e o IE, indi-
cando que apesar de sucessivas expecta-
tivas positivas, o consumidor ainda nao
conseguiu sentir a concretizacdo destas
melhorias no seu dia a dia, o que acaba
por indicar uma maior cautela aos consu-
midores, refletida na perda do grau de in-
clinagdo na curva de crescimento do
ICC.

Grdfico 17 - indice de confianga do Consumidor dessazonalizado (ICC)
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Em relagdo ao indice de confianga do co-
mércio (ICOM), apds quatro altas conse-
cutivas, volta a cair em setembro/2016,
contudo na métrica utilizada pela Funda-
¢do Getulio Vargas de médias moveis tri-
mestrais a tendéncia de alta persiste.
Atribui-se, portanto, que a queda pontual
do més de setembro/2016 deve-se mais a
uma acomodacao dos niveis que obtive-
ram forte alta no més de agosto. O resul-
tado como observado no grafico 18 apre-
senta queda nos niveis da situagdo atual

(ISA-ICOM) e na expectativa futura (IE-
ICOM).

De forma geral, observando a evolugao
do tultimo trimestre pode-se constatar
que houve significativa diminui¢ao no
pessimismo do setor se comparado aos
trimestres anteriores. Atribui-se, por-
tanto, que essa melhora advém de expec-
tativas positivas nos niveis de vendas
para os proximos meses.

Grdfico 18 - indice de Confianga do Comércio - série dessazonalizado (ICOM)
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Fonte: FGV/IBRE — Elaboragao Capta Consultores

5. Conclusoes

Como demonstrado ao longo das secdes
descritas neste documento, pode-se cons-
tatar o quao grave apresenta-se a crise en-
frentada pelo Brasil, produzindo grandes
impactos negativos nos principais agrega-
dos econémicos nacionais e com reflexos de

11

mesma gravidade nos nuimeros da econo-
mia pernambucana. De fato, o prolonga-
mento da crise tem gerado sucessivos indi-
ces negativos de performance no varejo na-
cional. Foi possivel identificar que de forma
geral tais reflexos apresentam-se de ma-
neira mais aguda nos estados do Nordeste.
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Outra constatacdo é que os efeitos da crise Apesar do enfrentamento desse longo peri-
tém afetado a todos os setores do varejo odo de dificuldades pelo varejo, a boa noti-
Pernambucano, sendo que alguns de forma cia vem da melhoria dos niveis de confianca
mais intensa, a exemplo do varejo de eletro- do consumidor, que apds atingir niveis his-
domésticos onde registraram-se as maiores toricamente baixos vem ao longo dos ulti-
perdas acumuladas no volume de vendas mos meses com sucessivos resultados de
em 2016. melhora, recompondo gradualmente estes

indices, reflexo de uma percepcdo de uma
pequena melhora da situagdo atual, mas de
forma predominante lastreado em uma ex-
pectativa de melhora futura.

Como observado pelas se¢des deste docu-
mento, o periodo mais agudo da crise pa-
rece ter passado e comeca-se a vislumbrar
um horizonte de menor adversidade, isso

pode ser observado através da atenuacdo Seguindo a mesma tendéncia do indice de
dos niveis de perda nos ultimos meses dos Confianga do Consumidor, a Confianca do
volumes de venda do varejo, além das pre- Comércio também tem crescido nos ultimos
visOes positivas sobre os agregados econo- meses. Atualmente houve uma significativa
micos para os préximos meses, contudo reducdo dos niveis de pessimismo enfrenta-
essa recuperagao da economia ainda apre- dos pelo setor se comparado aos que exis-
senta-se de forma fragil, carente de uma tiam no primeiro trimestre de 2016, esta
maior substancialidade dos resultados mudanca reflete uma expectativa positiva
econdmicos através de uma séria mais ro- na melhoria dos volumes de vendas para os
busta de resultados positivos. proximos meses.
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