1.

Pernambuco

Cenario Nacional

O IBC-BR indice produzido pelo
Banco Central que indica o nivel de ati-
vidade econdmica no Pais, aponta nova
queda da atividade econdmica para o
més de janeiro/2017 registrando um re-
cuo de 0,26% em relagdo ao més ante-
rior, incluindo os ajustes sazonais (Gra-
fico 1). Ja a comparacdo de janeiro/2017
com igual periodo do ano anterior o re-
cuo registrado ¢ da ordem de 2,53%
(Grafico 2). Desta forma, apesar da
curva do IBC-BR apresentar uma traje-
toria suavizada nos ultimos meses, per-
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sistem os resultados negativos da econo-
mia. Segundo o boletim Focus de
31/03/2017 as previsdes do PIB para
2017 se mantém em 0,47% de cresci-
mento, ja os nimeros para 2018 se apon-
tam para um crescimento na ordem de
2,5% (Grafico 3). Apesar dos nimeros
nada animadores da economia atual, as
expectativas do mercado para 2018 tem
sofrido sucessivas revisdes positivas.

Grdfico 1- Brasil: IBC-BR de Fev/15 a Jan/17 (Var. % em relagéo ao més anterior)
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Grdfico 2- IBC- BR - Jan/16 a Jan/17 - var % comparada ao mesmo més do ano anterior
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Grdfico 3- Brasil: Evolugdo Anual do PIB de 2010 a 2018. (Taxa trimestral acumulada, base: igual periodo do

ano anterior)
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Fonte: IBGE — Elaboragio Capta Consultores

Vém das previsodes das taxas de in-
flacdo e de juros basicos as boas noticias
da economia, o IPCA continua com sua
trajetoria de queda e segundo o ultimo
boletim Focus devera fechar o ano de

Grdfico 4- Projeg¢do semanal Focus para o IPCA de 2017
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Fonte: Boletim Focus — Elaboragdo Capta Consultores

Desagregando-se a variacdo acu-
mulada em 12 meses do IPCA por seto-
res, em observagoes a nivel nacional e no
municipio do Recife, pode-se identificar
que a maior pressao inflacionaria no més

2015 2016 2017* 2018*

2017 com o valor de 4,10% (Grafico 4)
essa ¢ a quarta previsdo consecutiva de
queda do IPCA, ja com relagdo a taxa
SELIC o referido boletim aponta 8,75%
no fim do periodo.

4,1

jan-17 fev-17 mar-17

de fevereiro/2017, dentre os setores ana-
lisados, veio do seguimento de “Planos
de Satde” tanto a nivel nacional como
municipal. (Gréfico 5).

Os seguimentos que apresentaram
queda nos niveis do IPCA para o més de
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fevereiro no Recife foram: “Brinque-
dos”, “Higiene Pessoal”, “Cal¢ados e
Acessorios”, “Vestudrio”, ‘“Aparelhos
Eletroeletronicos”, ”Reparos”, “Alimen-
tacao no Domicilio” e “Alimentacao fora
do Domicilio”. Ja a nivel nacional a
queda foi sentida nos seguintes segui-
mentos: “Cursos, Leitura e Papelaria”,
“Brinquedos”, “Higiene Pessoal”, “Ves-
tuario”, “Aparelhos Eletroeletronicos”,
Moveis e Utensilios”, “Reparos”, “Ali-
mentag¢do fora do Domicilio” e “Alimen-
tacdo no Domicilio”.
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O fraco desempenho da economia
continua a promover aumento nos niveis
de desemprego, elevando a taxa trimes-
tral mével de desocupacao ao patamar de
13,2% da populacao de 14 anos ou mais.
(Grafico 6). Por outro lado, a desacele-
racdo do processo inflacionario acaba
por suavizar o processo de corrosao da
renda familiar (Gréfico 7).

Grdfico 5- Recife e Brasil: IPCA - Fevereiro/17 (Var.% acumulado em 12 meses)
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Grdfico 6- Brasil: Taxa trimestral movel de desocupagéo - jan/2016 a fev/2017 — (pessoas de 14 anos ou mais, em
%)
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Fonte: IBGE — Elaboragio Capta Consultores

Grdfico 7- Brasil: Variagdo trimestral movel da massa de rendimentos real do trabalho ( mesmo trimestre maével do
ano anterior — jan/2016 a fev/2017).
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2. Cenario do Comércio Varejista
Mais uma vez 0s numeros apon- do varejo restrito, varejo ampliado e ser-
tados pela PMC (Pesquisa Mensal do vigos, o unico setor analisado a apresen-
Comércio) realizada pelo IBGE fecham tar uma trajetéria de crescimento foi o
com resultados negativos para os setores setor de turismo no estado de Pernam-



FCDL Termdmetro FCDL do Varejo

Pernambuco

buco, trajetoria esta iniciada desde se-
tembro/2016. O setor do varejo fecha no
més de janeiro/2017 na andlise da varia-
¢ao acumulada dos tultimos 12 meses
com um recuo de 5,9%, apesar de menor
que o registrado em dezembro/2016
(6,2%) este permanece bastante signifi-
cativo, além de agravar um cendrio que
vem registrando sucessivas perdas desde
2015. Ainda com relagdo ao varejo os
nimeros pernambucanos registram re-
cuos ainda maiores na ordem de 9,7%, da
mesma forma que o nacional o recuo re-
gistrado em Pernambuco no més de ja-
neiro foi menor que o registrado em de-
zembro ultimo (9,9%).

Seguindo a mesma tendéncia, o
varejo ampliado, onde se insere os seto-
res de “Veiculos, motocicletas, partes e
pecas” e “Material de constru¢ao”, apre-
sentou em janeiro nimeros também ne-
gativos, porém em menor proporgao aos
registrados no fim do ano de 2016, a ni-
vel nacional o setor recuou 7,9% ja em
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Pernambuco a variagdo negativa regis-
trada foi de 10,8%.

O setor de Servigos também fe-
cha na variagdo acumulada nos ultimos
12 meses no més de janeiro/2017 com
nimeros negativos, contudo no cenario
nacional esta situagdo sofreu um leve
agravamento recuando 5,2% niimero su-
perior ao registrado em dezembro/2016
(5%), ja no cenario pernambucano a va-
riacdo negativa de 8% foi inferior ao fe-
chamento de 2016 (8,7%) (Grafico 8).

A boa noticia, pelo menos a nivel
de Pernambuco, vem do setor do turismo
que na variagao acumulada dos tltimos
12 meses fecha o més de janeiro/2017
com variagdo positiva de 5,2% na andlise
dos ultimos 5 meses essa variacdo tem
apresentado uma trajetoria de cresci-
mento, ja a nivel nacional o cenario e
bem diferente registrando um recuo na
ordem de 3,7% (Grafico 9)

Grdfico 8- Brasil: Volume de vendas do Varejo, Varejo Ampliado, Servigcos e Turismo Mai/2015 a Jan/2017 (var. %

acumulada em 12 meses).
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Grdfico 9 - Pernambuco: Volume de vendas do Varejo, Varejo Ampliado, Servigos e Turismo (var. % acumulada em 12
meses).
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Os graficos 10 e 11 a seguir bus-
cam evidenciar as trajetorias do volume
de vendas dos setores do comércio vare-
jista e de servigos nos cenarios nacional
e pernambucano. Como mencionado an-
teriormente as perdas em ambos 0s seto-
res no cenario Pernambucano sdo relati-
vamente mais pesadas do que os niime-
ros apresentados no cenario nacional,
contudo como fica evidenciado através

dos referidos graficos, o setor de servigos
que durante os Ultimos 5 meses vinha
tendo perdas relativamente maiores a ni-
vel estadual, obteve no més de ja-
neiro/2017 um ganho relativo ao cenario
nacional rompendo com uma trajetoria
de distanciamento entre as curvas que
apontam a performance do setor a nivel
nacional e estadual, promovendo nova
aproximagao entre estas curvas.

Grdfico 10 - Brasil, Pernambuco: variagéo acumulada em 12 meses do volume de vendas do varejo, em % - mai/2015
a jan/2017 (Base: 12 meses imediatamente anteriores)
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Fonte: IBGE — Elaboragio Capta Consultores
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Grdfico 11 - Brasil, Pernambuco: variagdo acumulada em 12 meses do volume de servicos, em % - mai/2015 a

jan/2017 (Base: 12 meses imediatamente anteriores)
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Fonte: IBGE — Elaboragio Capta Consultores

Com relagdao a performance do
varejo dos estados nordestinos, na ana-
lise do més de janeiro/2017 com relagdo
a igual periodo do ano anterior destaca-
se o forte recuo registrado no estado do
Piaui de 15%, lembrando que o estado ja
havia registrado o pior desempenho entre
os estados nordestinos no fim do ano de
2016. Por outro lado, o destaque positivo
vem do estado de Alagoas com variagdo
positiva de 1,5%. De maneira geral a si-
tuacdo registrada no cendrio nordestino
em janeiro/2017 aponta para um recuo
médio ainda mais severo do que o regis-
trado no més de dezembro/2016 (Gra-
fico 12).
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Na analise do varejo ampliado,
seguindo a mesma metodologia, todos os
estados nordestinos obtiveram resultados
negativos e assim como o varejo restrito,
o varejo ampliado registrou um agrava-
mento dos nimeros na média dos esta-
dos. (Grafico 13).

No caso especifico de Pernam-
buco a variacdo negativas registrada no
més de dezembro/2016 em comparagao
com dezembro/2015 para o varejo e va-
rejo ampliado foram de 7,6% e 4,3% res-
pectivamente, ja a analise de ja-
neiro/2017 com relagdo a janeiro/2016
aponta para variagdes negativas no va-
rejo de 8,7% e de 6% para o varejo am-
pliado.
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Grdfico 12 - Brasil, Nordeste: Comércio Varejista Simples — janeiro/2017 - (Var. % mensal igual més do ano anterior)
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Fonte: IBGE — Elaboragio Capta Consultores

Grdfico 13 - Brasil, Nordeste: Comércio Varejista Ampliado — janeiro/2017 - (Var. % mensal igual més do ano ante-

rior)
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Na andlise por seguimento do
més de janeiro/2017 do comércio vare-
jista, considerando-se a variagao acumu-
lada no ano do volume de vendas, pode-
se observar o destaque positivo vem do
setor de eletrodomésticos com variagao

positiva no cenario nacional e estadual,
ja o destaque negativo vem do setor de
moveis que no cendrio pernambucano
obteve forte recuo nos volumes de ven-
das. (Grafico 14)
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Grdfico 14 - Variagdo do volume de vendas do comércio varejista por sequimento jan/2017 — VariagGo acumulada

no ano (base: igual periodo do ano anterior)
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Fonte: IBGE — Elaboragio Capta Consultores

A mesma metodologia aplicada
agora na estratificacao do setor de servi-
¢os aponta que as maiores variagdes ne-
gativas nos volumes de servigos para o
més de janeiro/2017 foram registrados a
nivel nacional no seguimento de “Servi-
¢os Profissionais, administrativos e com-
plementares” com um recuo de 15,2%, ja
a nivel estadual o seguimento de “trans-

portes, servigos auxiliares e correio” re-
gistrou uma variagao negativa de 11,2%.
Na contramdo destes numeros, regis-
trando uma variacao positiva a nivel es-
tadual o seguimento de “Servigos presta-
dos as familias” apresenta um avango de
11,6% no volume de servicos prestados
em comparagdo ao registrado em ja-
neiro/2016 (Grafico 15).
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Grdfico 15 - Brasil, Pernambuco: Variagéo acumulada no ano do volume de servigos por sequimento em percentual

(més de jan/17 - base: igual periodo do ano anterior)
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3. Analise dos Niveis de Confianca para o Varejo e Consumidores

O nivel de confianga do consumi-
dor (ICC) da Fundacao Getulio Vargas
(FGV) subiu 3,5 pontos em margo/2017
, alcancando o maior nivel desde dezem-
bro de 2014. Apesar do crescimento ter
ocorrido, na avaliacdo dos consumido-
res, tanto no quadro atual da economia
como também em relagdo as expectati-
vas futuras, o ICC foi mais fortemente
influenciado por este ultimo. As noticias
favoraveis quanto a desaceleracao da in-
flagdo, redugdo de juros e a expectativa
do saque dos saldos das contas inativas
do FGTS criam um ambiente de oti-

10

mismo, neste sentido o indice que regis-
tra as expectativas futuras o IE-ICC re-
gistrou em marc¢o/2017 o segundo maior
nivel da série iniciada desde setembro de
2005 (Grafico 16).

Com relacdo as faixas de renda
analisadas, as familias com renda fami-
liar entre R$ 2.100,00 a RS 4.800,00
apresentaram as maiores altas no ICC
(5,1), ja as familias de renda de até R$
2.1000,00 apresentaram a menor varia-
¢do do ICC registrando um aumento de
1,5 pontos.
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Grdfico 16 - indice de confian¢a do Consumidor dessazonalizado (ICC) margo/2017
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Fonte: FGV/IBRE - Elaboragao Capta Consultores

Com sua quarta alta consecutiva
o indice de confianga do comercio
(ICOM) também produzido pela Funda-
¢do Getulio Vargas (FGV), obteve um
crescimento de 3,1 pontos chegando a
maior marca desde dezembro/2014, ape-
sar disto nao se pode considerar os atuais
niveis altos, na verdade estes sdo consi-
derados niveis moderadamente baixos,
mas o fato a comemorar ¢ a aparente sa-
ida dos niveis preocupantes registrados
no periodo de 2015-2016.

Esta gradual retomada da confi-
anca do empresariado podera ser ainda
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impulsionada com os reflexos no comér-
cio da entrada dos recursos advindos dos
saques das contas inativas do FGTS.

Conforme pode ser observado no
Grafico 17 o crescimento do ICOM de-
veu-se em maior parte pela melhoria das
expectativas dos empresarios, o IE-
ICOM indice que mede estes niveis de
otimismo cresceu em marg¢o/2017 4,1
pontos atingindo 95,6 pontos, enquanto
que o indice responsavel por aferir os ni-
veis de satisfacdo com a situagdo atual
ISA-ICOM cresceu 1,8 pontos.
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Grdfico 17 - indice de Confianga do Comércio - série dessazonalizado (ICOM) — margo/2017
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Fonte: FGV/IBRE — Elaboragao Capta Consultores

4. Conclusoes

A manutencdo na trajetoria da
queda da inflagdo e da taxa basica de ju-
ros da economia, além da expectativa da
entrada de fluxos financeiros advindos
dos saques das contas do FGTS formam
o pacote de boas noticias para o varejo, €
parecem ter influenciado positivamente
as expectativas tanto dos consumidores
como dos comerciantes.

forte desempenho negativo ¢ que uma
mudanga efetiva no comportamento do
consumidor quanto a sua propensdo a
consumir aparentemente ainda esta dis-
tante. Este € o cendrio com o qual o va-
rejo Pernambucano devera lidar nos pro-
ximos meses, apesar de iniciativas que
demonstram ser assertivas no combate a
inflacdo e redugdo das taxas de juros,
, i ) persistem muitas incertezas no quadro
E preciso lembrar, porém, que os .
) . ) nacional.
nimeros do varejo ainda apresentam
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